Lezarva: 2005. julius 31, CompLex DVD Jogtar+
Hataly: 2005.VIL1. - MKB Uzemehtetési Kft. Hivszam: 7/k/304/2005/
Hatdlyos - 2001. évi CXX. térvény - a tokepiacrol 17. oldal

@49, § (1) Jegyzési eljards lefolytatasa kotelezd, ha jogszabaly azt elirja, vagy a nyilvanos forgalomba hozatal soran sszegyfjtendd tdke
legkisebb mértékét meghatdrozza.

&'(2) A jegyzésre nyitva all6 iddtartamot a kibocsaté, illetve az ajanlattevd hatérozza meg, de az nem lehet révidebb, mint hirom munkanap,

€ (3) A kibocséto, illetve az ajanlattevd a jegyzést - a (2) bekezdésben foglaltak figyelembevételével - a kitdzott zarénap eldtt is lezarhatja, ha a
kibocsitds vagy a felajanlott értékpapir teljes mennyiségét lejegyezték és a thjékoztatd a korabbi lezaras lehetdségét tartalmazta.

& 50. § (1) Amennyiben a kibocsito, az ajanlattevs, illetve a forgalmazé minimalis vagy maximalis arat hataroz meg, koteles azt az aukcio kezdo
idopontjat megeldzden a tajékoztatd (alaptajékoztatd, ismertetd) kozzétételével azonos modon az ajanlattételre jogosultak tudomdséra hozni.

& (2) Az aukcios ajanlat feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kdvetden visszavonhatatlan.

€5 (3) Az aukeiés ajanlat és annak clfogadésa frasban, nyomtatott vagy minGsitett elektronikus alirassal ellatott elektronikus okirat formajaban,
illetve a Feliigyelet altal engedélyezett kereskedési rendszeren kereszuill érvényes.

& (4) Az aukcid eredményét az ajanlatiételi hataridd lejartat kovetd két munkanapon belil a kibocsitd vagy az ajanlattevd, illetve a forgalmazd
hatérozza meg.

&§F'51. § Adagolt kibocsatas esetén a kibocsatdsi iddszak alatt az értékpapir kibocsétasi arat a kibocsatd megvéltoztathatja,

V. Fejezet

NYILVANOSAN FORGALOMBA HOZOTT ERTEKPAPIROK KIBOCSATOINAK TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEGE

—

1 Rendszeres taijékoztatés_,

52. § (1), Az all
vagyoni, jovedelmi hel

vilvinossagot rendszeresen tajékoztatni
tléves gyorsjelentés, valamint éves_jelentés .

a nyilvanosan forga]nmba hozott értékpapir kibocsétdja k
mﬁkédés' ZEres laéknztatést evcs és

formajaban kell teljesiteni. A h nyzat m..km&l_mtlfg]m&gamq T
(2) AKibocsato a gyors;clentést az izleti év és félév végét kovetd negyvendt napon beliil, az éves jelentést - kanyvvizsgélo altal is felilvizsgdlva -

az izleti év veget kove Tisz napon belill koteles elkésziteni. Fel kell hivni a befektetdk figyelmét arra, hogy a gyorsjelentésben kozolt adatok
nem auditall beszamolon alapulnak.

(3).A jelentéseknek tartalmazniuk kell az el620 ¢y azonos iddszakara vonatkozo adatokat.

(4) A konszolidall beszAmolo készitésére kotelezett kibocsatok a konszolidalt beszdmolén alapuld adatokat az ST 4ltal eldirt hatéridoben az
(5) bekezdésnek megfelelden kotelesek kdzzétenni.

& (5).Akibocsato koteles biztositani, hogy a befektetak Mﬂm&_@kﬁm_@_@jﬂm};ﬂ.ﬂmﬂﬂ az éves jelentést megtekinthessék. A kibocsitd
legkésdbb az iizleti év, illetve a fél év végét koveld negyvendt napon belil,_illetve az iizleti év vépét kovetd szézhusz ﬂgpgu_thi_tj_ a34 §(4)
bekezdésében meghatarozott helyen kozleményben koteles kozzélenmi a gyorsjeleniésck, illetve az éves jelentés elkg it, kozzétételének
és megtekintésének helyét és idejét, A gyorsjelentesek, illéive az éves jelenics megleKintesel a kozlemeny megjelenésétol szamitott legkésabb hét nap
elteltével kell lehetdvé tenni. A gyorsjelentéseket, tovabba az éves jelentésnek legalabb a gyorsjelentések tartalmaval megegyezd kivonatat a
kozlemény megjelenésétdl szamitott hét napon beliil kell kbzzétenni legalabb a 34, § (4) bekezdésében meghatarozott helyen.

(6).Az éves ¢&s féléves gyorsjelentést az iizleti év, illetve a f€léy végét kivetd negyvenit napon belill, az éves jelentést az iizleti év végét kovetd
szizhisz napon deni a Feliigyele
(7) A Felugyelet a kibocsatot hatiridd meghatrozisdval a gyorsjelentés és s kiegészitésére vagy modositasira kitelezheti_ha az e

térvény rende Seinek ne
rendelkezéseit kell alkalmazni.

(8) Misodlagos értékpapir kibocsdtasa esetében a kibocsato koteles biztositani, hogy az elsadleges értékpapirra vonatkozd rendszeres tajékoztatis
keretében kozzétett éves és féléves gyorsjelentés és jelentés valamennyi forgalomba hozatali helyen ingyenesen a nyilvanossag szamara elvitelre is

elel meg. . modosilott gyorsjelentés és éves jelentés nyilvanossagra hozatalira az (5) bekezdés

rendelkezésre dlljon lolo L
(9) A rendszeres tajékoztatd kitelezd tartalmi elemeit az 5. szdmi melléklet tartalmazza, A A8«
& (10) Eszkozdkkel fedezett hitelviszonyl MEEEsesito ertekpapirok esetében a rendszeres téLkouatasuukaaznianeﬂﬂ eszkoz vagy

eszkozesoport értékénck viltozdshtazcszl Zkbzesoporial kapcsolalos bevételek és kia uld
(11) A tozsde a tozsdére bevezetett értékpapirok kibocsdtoira vonatkozoan a Feliigyelet altal engedélyezett szabailyzataban az (5) bekezdésben

meghatarozott ktzzétételi méd mellett mas nyilvanossigra hozatali szabalyokat is megéllapithat.

@52/A. § (1) A 44-46. §-ban foglalt esetek kivételével, ha az értékpapirt valamely szabélyozott piacra bevezették, a kibocsatd koteles évente a
Felilgyelet részére megkiildott dsszefoglald jelentésben feltintetni, illetdleg felsorolni mindazt az informéciot, amit az odsszefoglalo jelentés
kozzétételét megeldzd tizenkét honap soran kozzétett, igy killontsen a térsasagi eseményekkel kapcsolatos informéciokat, a szabdlyozott piacra
bevezetett ériékpapirok kibocsitdi részére jogszabélyban vagy a szabélyozott piac szabalyzatdban eldint tajékoztatds keretében kozzétett
informécidkat, és a szamviteli jogszabdlyok dltal eldirt kotelezettségek teljesitése sordn kozzétett informaciokat, Ha az dsszefoglald jelentés
hivatkozast tartalmaz, meg kell jel6Ini, hogy az érintett informacid hol érhetd el. Az Osszefoglald jelentést a 34, §-ban meghatdrozott modon kdzzé
kell tenni,

&(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettséget nem kell teljesiteni olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében, amelynek
névértéke legalabb dtvenezer eurd, illetdleg a forgalomba hozatal napjan az MNB hivatalos devizadrfolyaman szamitva ennek megfeleld dsszeg.

53. § (1) Az éves és féléves gyorsjelentést, az éves jelentést a kibocsaté koteles cégszeriien aldirni, Az éves és féléves gyorsjelentés, valamint az
éves jel artalmaért a ki ato feleldsséagel tartozi

2) _@wmm:&mmmwes jelentésnek tartalmaznia kell a kibocsato arra vonatkozo nyilatkozatit, hogy az a
valésignak megfeleld adatokat ¢s éllitdsokat tartalmaz, nem hallgat gal el olyan tényt, amely a kibocsatd. helyzetének megitélése szempontjabol
clentdsé
lmwben meghatdrozott nemzetkozi pénziigyi intézmény az 52, § (5) bekezdésében meghatarozottak szerint kbzzéteszi a
sajat joga szerint elkészitett éves jelentését.

(4) Az a kibocsato, amely az 52. § (2) bekezdése szerinti iddszakban tdjékoztatot tesz kozzé, mentesil az adott iddszakra vonatkozo
jelentéskészitési és kozzétételi kotelezettség alol, feltéve, hogy a tajékoztatd tartalma megfelel az adott éves jelentésre vagy gyorsjelentésre eldirt
kovetelményeknek. A tajékoztatonak és a nyilvanos ajanlattételnek tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatd megjelenését kovetden a kibocsatd
gyorsjelentést vagy éves jelentést nem tesz kzzd.




Lezérva: 2005, jalius 31, CompLex DVD Jogtar+
Hataly: 2005.VIL1. - MEKB Uzemeltetési Kft. Hivszam: 7/k/304/2005/
Hatalyos - 2001, évi CXX. térvény - a tdkepiacrol 18. oldal

. e ¢ =
,_,__Hlumwﬁkuzlarésj_ A4 Aol
&'54. § (1) A_nyilvanosan_forgalomba-hezoti-értékpapir_ki atoja.-—az_allampapir kivételével - kditeles haladéktalanul, de legkéstbb egy

munkanapon beliil a Feliigyeletnek megkiildeni, és legalabb a 34. § (4) bekezdésében meghatirozott helyen kozzélenni a 6. szdmu_mellékletben—"
megjeldlt és minden egyéb, az értékpapir értékél vagy hozamdt etlenill érintd i Acid, i

2) Az (1) ezdésben meghatdrozott hatiriddt a dontés meghozatalitél, az esemény, tény bekivetkeztétdl, illetve azoknak a kibocsatd
tudomdséra jutdsatol kell szamitani.

(3) A tozsde a tdzsdére bevezetett értékpapirok kibocsatdira vonatkozoan a Feliigyelet altal engedélyezett szabalyzatiban az (1) bekezdésben
meghatarozott kzzétételi mod mellett més nyilvanossagra hozatali szabdlyokat is megallapithat.

(4) Masodlagos értékpapir kibocsatasa esetében a kibocsato kételes biztositani, hogy a befektetdk az elsddleges értékpapirra vonatkozo rendkiviili
tajékoztatdt megismerhessék.

&(5) Eszkozokkel fedezett értékpapirok esetében a kibocsatd rendkivili tajékoztatisban kateles kézzétenni az (1) bekezdés szerint minden olyan
informéciot, amely az adott eszkbz vagy oport_értékében, a hozza kapesolédd kockazaiokban bekivetkezett valtozas kivetkeztében az.

értékpapir Ericket vagy hozamat kozvellentil vagy kozvetve érinti.

A rendszeres és rendkiviili tdjékoztatis kizis szabilyai

55. § (1) A rendszeres és rendkivilli tijékoztatis elmaradasaval, illetve
koriilményt a gyorsjelentésnek ¢s az ¢ves jelentésnek tartalmaznia Kell.

(2) Ha a kiboesat6rol olyan valdtlan adat keriil nyilvanossagrg, amely az altala kibocsatott értékpapir értékét vagy hozamat érintheti, koteles_a
valosagnak megfelelo tre. A kibocsitd nyilatkozatal az 34.°§ (1) bekezdéseben megha an adat
tegjelenésének helyén is kzzé Kell tennt.

(3) A felszamoldsi eljaras, illetve vé, és rendkivilli tajékoztatasi kotelez imoldt, végelszamoldt terheli.
& a papirt mas tagallamban is bevezette szabalyozott piacra, a rendszeres és rendkivilli thjékoziatas) Kotelezelidég

okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel. Ezt a

keretében mi ban azonos informaciokat Koleles nyitvénossagra-her=™ st
Ha a kibocsatd az értékpapirt kizarolag Magyarorszigon hozta nyilvanosan forgalomba, a rendszeres ¢s rendkiviili tajékoztatisi

kistelezettségének a Feltigvelet altal elfogadott nyelven koteles eleget tenni.

& (6) Ha az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalat a Feliigyelet engedélyezte és azt a kibocsaté mas tagallamban is nyilvanosan forgalomba
hozta, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségének

& a) a Felugyelet 4ltal elfogadott nyelven, és

&Fb) a masik tagillam hatdskarrel rendelkezd feligyeleti hatdsaga 4ltal elfogadott nyelven vagy egy, a nemzetkdzi pénziigyi piacokon 4ltaldban
hasznélt nyelven koteles eleget tenni.

& (7) Ha az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalat a 36. § (2)~(3) bekezdése alapjan mas tagallam hataskorrel rendelkezd feligyeleti hatdsaga
engedélyezte, a kibocsato rendszeres €s rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségének

& a) a masik tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga altal elfogadott nyelven, és

& b) a Felugyelet altal elfogadott nyelven vagy egy, a nemzetkozi pénziigyi piacokon Altalaban hasznalt nyelven kételes eleget tenni.

]' A tijékoztatisi kitelezettség megsziintetése

56. § A nyilvénesan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdjanak rendszeres, illetve rendkivilli tijékoztatasi kotelezettsége megszinik
a) az éntékpapir lejartaval.

b) nyilvanos részvény ki tasa esetében a Feligyelet 57. § szerinti engedélyével:
¢) az értékpapir teljes kibocsatott mennyiséaének Iejarat eldtli visszavasarlaséval
T ——r— =

57. §(1) Ha azolja,_hogy zartkorien mikods részvénytarsasaghke 3 ovabb, kérelmezheti, hogy az adott részvénysorozat
tekintetében a nyilvanossagnak térténd adatszolga T sta Teligyelet mentesitse.

@ (2) A kérelem benyhjtasaval egyidejilleg a kibocsatd rendkivili tajékoztatast koteles kbzzétenni a 34. § (4) bekezdésben meghatarozott helyen,
amelyben az értékpapir tulajdonosait a kérelem beadasinak tényérdl és annak indokairdl tajékoztatja.

(3) A Feliigyelet a hirdetmény megjelenését kovetd harminc nap utdn, de legkéstbb negyvendt napon beliil dént az engedély megadasarol vagy
megtagadasarol. A Feliigyelet az engedélyt csak abban az esetben tagadhatja meg, ha az (1) bekezdésben meghatirozott feltételek nem allnak fenn.

(4) Ha a Feltigyelet az engedélyt megadja, a hatdrozatban megjeldlt iddponttél kezdve a kibocsatot az adott értékpapir-sorozat tekintetében a
rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatasi kitelezettség nem terheli.

& (5) A Felugyelet hatarozatat a kibocsatd a 34. § (4) bekezdésében eldirt kozzétételi helyeken kételes megjelentetni.

V1. Fejezet
NEMZETKOZI ERTEKPAPIR-FORGALOM

Kiilféldi értékpapirok belfdldi nyilvinos forgalomba hozatala
&58-62. 8

Belfildi értékpapirok kiilfoldi nyilvénos forgalomba hozatala

&63-64. §
HARMADIK RESZ

BEFOLYASSZERZES NYILVANOSAN MUOKODO RESZVENYTARSASAGBAN
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(2) Az ellenajénlat akkor tehetd kozzé, és az ellenajanlatot a Feliigyelet akkor hagyja jov4, ha az a részvényesek szaméra kedvezobb, mint a vételi
ajanlat vagy a kordbbi ellenajanlat. Az ellenajanlat akkor mindsiil kedvezdbbnek, ha az legalabb 6t szézalékkal magasabb forintban kifejezett
ellenértéket tartalmaz, Ha ujabb ellenajanlatra keritl sor, ez az ellenajanlat akkor mindsiil kedvez@bhnek, ha legaldbb tovabbi ot szdzalékkal
magasabb forintban meghatarozett ellenértéket hatdroz meg, mint a korabbi ellenajanlat.

(3) Ha az 4jabb ellenajanlat az ajanlattevd altal korabban megtett ajanlattol (ellenajanlattdl) csak az ellenérték tekintetében tartalmaz eltérést,
ugy annak jovahagyasarol a Feliigyelet harom napon beliil hataroz.

(4) Az ellenajanlat jovahagyasaval és annak a 70. § (4) bekezdésében meghatdrozott kézzétételével az eldzd vételi ajanlat (ellenajinlat), illetve az
arra tett elfogado nyilatkozat hatalyat veszti.

A vételi ajanlattételi eljdrds lezdrdsa

76. § (1) Az ajanlattevd, illetve a 81. § (2) bekezdésének e) pontjaban meghatdrozott tevékenységi engedéllyel rendelkezd befektetési szolgaltatd a
vételi ajanlat elfogadasdra nyitva 4llé hatarido zérénapjat kdvetd két naptari napon belill a vételi ajanlat eredményét a Feliigyeletnek bejelenti, és azt
a bejelentéssel egyidejileg a vételi ajanlat kozzétételére vonatkozd szabdlyok szerint kdzzéteszi. Az ajanlattevd az ellenénték szolgaltatasara nyitva
4ll6 hataridd lejdrtat kovetd két naptiri napon beliil koteles a Feliigyeletnek bejelenteni az ellenérték teljesitésénck vagy nem teljesitésének tényét, az
utdbbi esetben a nem vagy részleges teljesités indokait is.

(2) Az ajanlattevdt, ha a vételi ajanlat kovetkeziében a szavazati jogok tobb mint kilencven szézalékin megszerezie és az ellenériék teljesitésére
vonatkozo kotelezettségének maradéktalanul eleget tett, az (1) bekezdésben meghatarozott bejelentés kozzétételét kdvetd harminc napon belil vételi
jog illeti meg a tulajdonaba nem keriilt részvények tekintetében. A vételi jog gyakorlasa soran az ellenérick nem lehet kevesebb, mint a vételi ajanlat
soran alkalmazott ellenértck vagy az egy részvényre jutd sajét toke kozill a magasabb. Az egy részvényre jutd sajat 1okét a legutolsd konyvvizsgalo
altal hitelesitett éves beszamolo alapjan kell meghatarozni.

(3) A vételi jogaval élni kivand befolyast szerzd e szandékat két naptari napon belill a Feliigyeletnek bejelenti, és ezzel egyidejiileg vételi
szandékat kozzéteszi. A bejelentésben és a kézleményben meg kell jeldIni a részvények ellenértékét, a részvények atadasanak és az ellenérték
megfizetésének helyét, idejét és madjat.

(4) A részvénytarsasig a hataridoben 4t nem adott részvényeket érvénytelenné nyilvanitja. Erre az eljarasra a [€8 263, §-anak (2) bekezdésében
foglaltakat kell alkalmazni.

(5) Ha a vételi ajnlati eljards lezarasakor az ajénlattevonek a részvénytarsasigban fennallé befolyisa meghaladja a szavazati jogok tobb mint
kilencven szazalékat, a fennmaradé részvények tulajdonosainak - az (1) bekezdésben meghatarozott bejelentés kozzétételét kivetd harmine napon
beliil megtett - kérésére koteles e részvényeket is megvasarolni. A vételi kotelezettség esetén az ellenériék legkisebb tsszegének meghatarozisara a
(2) bekezdésben foglaltakat megfelelden alkalmazni kell.

77. § Ha a befolyasszerzésre a 68-76. §-ban foglaltaktol, illetdleg a HUNMSTRMM G geG1 82. §-anak (3) bekezdésében foglaltaktdl eltérd moédon
keriilt sor, a részvénytarsasapgal szemben a tagsdgi jogok nem gyakorolhatéak. A befolyast szerzd a befolyasszerzésre iranyadd szabdlyok
kijatszasaval, megkeriilésével szerzett részvényeit koteles a szerzést vagy a Feligyelet hatdrozatanak meghozatalat kévetd hatvan napon belil
elidegeniteni. Az elidegenitési kotelezetiséggel nem érintett részvények tekintetében a részvénytarsasaggal szemben a tagsigi jogok csak az
clidegenitési kitelezettség ala esd részvények elidegenitését kivetden gyakorolhatoak.

78. § Ha a vételi ajanlat eredményeként nem keriil sor a vételi ajanlat targyét képezd valamennyi részvény atruhizdsara, de az ajénlattévo a 68, §
(1) bekezdésében meghatarozott mértékii befolyast szerzett, az ajanlattevdnek a tovibbi befolyasszerzése soran nem kell Gjabb vételi ajanlatot tennie.
Ha a vételi ajanlat eredménycként megszerzett befolyas mértcke nem éri el a 68. § (1) bekezdésében meghatirozott mértéket, tigy az ajanlattevdnek a
tovéabbi - a 68. § (1) bekezdésében meghatirozott mértéket meghalado - befolydsszerzéshez eldzetesen Gjabb vételi ajanlatot kell tennie.

Befolydsszerzés Gnkéntes vételi ajanlat atjin

79. § (1) Vételi ajanlat utjan torténd befolyasszerzésre akkor is sor keriilhet, ha a vételi ajanlat tétele nem kotelezd (a tovabbiakban: énkéntes vételi
ajanlat). Onkéntes vételi ajanlat Gtjan torténd befolyasszerzésre a kotelezd vételi ajanlat dtjan torténd befolydsszerzés szabélyai irdnyaddak azzal az
eltéréssel, hogy a 71. §-ban az ajanlattétel kitelezd legkisebb mértékére vonatkozo, valamint a 73. § (3) és (4) bekezdésében meghatirozott szabalyt
nem kell alkalmazni, illetve ellenajanlat nem tehetd.

(2) Ha az elfogadd nyilatkozatokban felajanlott részvények szima a vételi ajanlatban meghatirozott mértéket meghaladja, a részvények
atruhazasara kizirdlag a részvények névértékének arinyiban keriilhet sor.

(3) Nem tchetd énkéntes vételi ajanlat a kotelezd vételi ajanlatnak a 69. § (1) bekezdésében meghatirozott kozzétételétdl az annak elfogadésara
nyitva éllo hataridd zaro napjaig.

80. § (1) Az ¢ fejezetben meghatarozott rendelkezésektol csak akkor lehet eltémi, ha ezt torvény lehetoveé teszi.

(2) Az e fejezetben meghatdrozott bejelentési és kiozzétételi kotelezettség nem érinti a meghatarozott bejelentési és kozzétételi
kotelezettségeket.

(3) A tdzsde - a Feligyelet altal jovahagyott - szabalyzatdban a tozsdén forgalmazott részvények vételi ajanlattétel Gtjan torténd megszerzéséhez
tovabbi feltételeket irhat eld.

NEGYEDIK RESZ

—

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK, ARUTOZSDEI SZOLGALTATOK, VALAMINT TEVEKENYSEGUK ENGEDELYEZESE
V1L Fejezet

BEFEKTETESI SZOLGALTATASI S ARUTOZSDEI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEGEK

81. § (1) Befektetési tasi tevé abbi tevékenységek tizletszerit folytatisa forintban, illetdleg valutaban, deviziban a 82, §-ban
meghatérozoll egy vagy tobb befektetési eszkozre:

a) bizoményosi tevékenység:

b) kereskedelmi tevékenység;

¢) egyéni portfdliok egvedi kezelése a befektetd altal adott megbizas alapjan (portfolickezelés),
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d) jegyzési garanciavillalds;

) igynoki tevékenység;
az értékpapir forgalomba hozatalénak szervezése és az ehhez kapcsolddo szolgaltatas.
“(2) Kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység a kovetkezd tevékenységek tizletszer( folytatsa:

ertekpapirok letcti orzése és az azzal kapesolatos nyilvantartisok vezetése;
értékpapir letétkezelés;
c) befektetési hitel nytjtisa a befektetdknek;
d tanicsadas tarsasdgoknak t8keszerkezettel, fzleti stratégidval sszefiiggd kérdésekben, és szolgaltatds vallalati fuziok és befolyasszerzés
esetében,
) nyilvanos vételi ajanlat 0tjan részvénytarsasagokban torténd befolyasszerzés szervezése és az ehhez kapesolodo szolgaltatas,
befektetési tanicsadas;
(8) uigyfélszamla-vezetés;
(Eg értékpapirszamlavezetés;
if értékpapir-kélcstnzés.

82, § Befektetési eszkdzik:
atruhédzhatd értékpapirok;
pénzpiaci eszkizik;

@éﬂékgggina, deyizdra, indexre, illetdleg ezek szdrmaztatott termékeire vonatkozd hatdridds figyletek, ideértve az ezekkel egyenértékil

készpénz-elszamolasi eszkizoket;
g hatéridos kamatlabiigyletek:
kamat-, deviza- &s tdkecseretigyletek;

&7 vételi és eladési opeidk értékpapirra, devizdra, indexre és kamatldbra, jlletve ezek szdrmaztatott termékeire, ideérive az ezekkel egyenértéki
készpénz-elszamolasu eszkozoket;

@ tveghdzhatési gizkibocsatisi egységekre €s légszennyezd anyagkibocsétasi jogokra vonatkozo opciok, hatdridds €s egyéh szdmmaziatott
igyletek, amelyek teljesitése készpenzes elszamolassal torténik €5 Kereskedése szabalyozout piacon zajlik, illetve amely igyletek elszamolasat
‘elfogadott elszdmolohdz végzi folyamatos biztositékadési kotelezettség mellett.

A idkepiac fejlodését, élénkiilését, versenyképességének megbrzését szolgdlja az iiveghdzhatdsi gdz és légszennyezd anyag kibocsdtdsi
Jogokra vonatkozd opcids, hatdridds és egyéb szdrmaztatott iigyletek - bizonyos feltételek teljesiilése esetén - befektetési eszkizként vald
kezelése. Ez egyrészt - Gsszekapesolddva az iiveghdzhatdsi gdz kibocsdtdsi egységek addsvételéhez nydjtani tervezett adokedvezményekkel -
hazdnk kozponti szerepét hozhatja a kibocsdtdsi egységek, illetve hasonld jogokra épiild termékek kereskedelmében. Hangsilyozandd, hogy
mindez kiegészitd szerepet jelent a kibocsdtdsi egységek kereskedelmének miikodéséral sz016 jogszabdly tartalmdhoz képest, azaz lehetoséget
teremt arra, hogy a kibocsdtdsi egységek jogosulijai, de akdr mds piaci szereplok is, sajdt dontésiik szerint vdlasszdk a tokepiaci
lehetdségeket a birtokukban lévé kibocsdtdsi egységek hasznositdsdra, illetve az ezekre vonatkozd termékekbe torténd befektetést.

A |, levegdszennyezési jog” fogalom beillesztése e torvény 51. §-val midositott Tpt. 82. §-dnak szivegébe, nem jelenthet alapot
levegdszennyezési joggal” kapcsolatos magyar szabdlyozds megalkotdsdhoz. A magyar dllampolgdroknak alkotmdnyos jogait e jog nem
sértheli és a levegdszennyezési jogon csak kilfoldin keletkezett jogot lehet érteni,

83. § (1) Arutdzsdei szolgdltatasi tevékenvsé dvetkezd tevékenységek dizletszerii fol a forintban, illetdleg valutiban, deviziban, a 84.
§-ban meghatarozott kirben:

% bizomanyosi tevékenység;

kereskedelmi tevékenység;
chiigynoki tevékenység.
(2) Arutdzsdei szolgdltaté - drutdzsdei szolgdltatasi tevékenységéhez kapesolodoan - a 81. § (2) bekezdésének g/ pontjdban meghatérozott
tevékenységet folytathat.
84. § Az drutdzsdei szolgdltatds tirgya a tdzsdei termékek kozil az éru - ideértve a kozraktdrjegyet, annak levilaszioft arujegyrészét, a
forgalomkepes vagyoni ertéki jogot is - és az abbol képzett szarmaztatott termek.

E‘Eﬁi@i szolgaltatok és az drutdzsdei szolgaltatok ]

85. § (1) Befektetési szolgaliatdsi tevékenységet - ha torvény eltérden nem rendelkezik - befekietési vallalkozas és hitelintézet folytathat,

(2) Befektetési vallalkozas az ériékpapir-bizoméanyos,.az értékpapir-kereskedd és az éri¢kpapir-befektetési tarsasdg (a tovabbiakban: befektetési
tarsasag).

(3) A befektetési véllalkozas a 81. § (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott tevékenység folytatasara koteles.

(4) Rulfoldi befektetési szolgaltatd befektetési szolgaltatasi tevékenységet Magyarorszigon - az (35) bekezdésben foglalt eltéréssel - kizdrélag
fioktelepe utjan folytathat.

(5) Az Eurdpai Uni6 tagallamaban székhellyel rendelkezd befektetési szolgaltatd hatdron atnytld szolgaltatast végezhet.

86. § (1) E&Wﬁj@_@m a 81. § (1) bekezdésének a), e és f) pontjaban meghatirozott befekietési szolgaltatasi tevékenységet, valamint a
81. § (2) bekezdésének a)-b), d), valamint f)-i) pontjaban meghatérozott kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenyscéget folytathat.

(2) Mﬂ 81. § (1) bekezdésének a)-c), e és ) pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenységet, valamint a 81, §
(2) bekezdésének a), b), valamint d)-i) pontjaban meghatirozott kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységet folytathat.

(3) Befekietési tarsasig az a befektetési vallalkozis, amely engedéllyel rendelkezik a 81. § (1) bekezdésének d) pongjaban, illetve (2) bekezdésénck
¢) ponfjaban meghatarozott tevékenységek folytatasara, :

(4) Kilfoldi befektetési véllalkozas fidktelepe 0tjan a 81. §-ban, valamint a 83. §-ban meghatarozott tevékenységeket akkor folytathatja, ha azok
végzésére a székhelye szerinti feligyeleti hatdsagtél engedéllyel rendelkezik.

&87. § (1) Befektetési vallalkozéson kiviil mas szervezet, illetdleg személy a (2)-(9) bekezdésben, a 229. §-ban és a 242/A. §-ban meghatérozott
kairben folytathat befektetési szolgaltatasi, illetdleg kiegészitd befektetési szolgaltatdsi tevékenységet.

(2) Abank a befektetési szolgaltatasi és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységek teljes kivrét-folytathatja,

(3) Szovetkezeti hitelintézet a 81. § (1) bekezdésének e) pontjdban meghatarozott befektetési szolgéltatasi tevékenységet, valamint a 81. § (2)
bekezdésének a), b), d) és /) pontjdban meghatarozott kiegészito befektetési szolgaltatasi tevékenységet folytathat.

&(4) Szakositott hitelintézet befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészito befektetési szolgaltatasi tevékenységet kizardlag az e torvényben, illetve
a rola sz6l6 kiilon trvényben meghatarozott kérben folytathat.
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A befektetési vdllalkozdsokon kiviil csupin néhdny szervezet, illetve személy végezhet befektetési szolgdltatdsi, illetve kiegészitd
befektetési szolgdltatdsi tevékenységet, melyeket a Tpt. 87. §-a nevesit, Az e kirben eszkizilt két kisebb médositds olyan szervezeteket hoz
be a felsorolasba, akik a torvény mds részeiben mdr jogosultsdgot kaptak kiegészito befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére, de itt
nem voltak nevesitve. Az (1) bekezdés utal a befektetési alapkezeldkre és az eurdpai befektetési alapot kezeld alapkezeldre, mig a (4)
bekezdésbe a modositds révén a KELER Rt., mint szakositott hitelintézet is beleértendd, annak ellenére, hogy rola nem szdl kiilén térvény,

tevékenysége a Tpt-n belill keril szabdlyozdsra, X = j %&
(5) Az cg“y_éni véllalkozé (a tovabbiakban: egyéni kereskedd) a 81. § (1) bekczdéséne}{{;). pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatasi AV =
tevékenységet - kizérolag a 16zsdén - folytathat, ha a szolgéltatés tirgya a 82. § ¢/ és /) pontjaban meghatdrozott befektetési eszkoz. il GoveAgs s
(6) A 81. § (1) bekezdésének ¢/ pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenységet olyan pénziigyi vallalkozas is folytathalja,? j

amelynek engedélye van a m3. § (1) bekezdésének I) vagy n) pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére.

(7) A 81. § (1) bekezdéseénck e) pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatisi tevékenységet, valamint a 81, § (2) bekezdésének d) és f)
pontjdban meghatirozott kiegészitd befektetési szolgaltatdsi tevékenységet befektetési szolgiltatonak nem mindsild gazdasigi tarsasig vagy
szivetkezet is folytathat.

(8) Amennyiben a 81. § (1) bekezdésének e) pontjaban meghatirozott tevékenység végzése soran az iigyndk az tigyfél pénzét, vagy egyéb eszkozét
nem kezeli, és a befektetési szolgaltatd kockazatara dnalloan ktelezettséget nem villal, akkor a tevékenységet egyéni vallalkozo is folytathatja.

(9) Az MNB, a Kincstér és az AKK Rt. a 81. §-ban mcghalarnzcﬂmfwg_ﬁw kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenysépet a
ra vonatkozo kiilon Wrvény alapjan, az ott meghatarozott krben folytathat, R

88. § (1) A belcktetési vallalkozds az e torvényben meghatarozott korlatozasokkal befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészitd befektetési
szolgaltatasi tevékenységen kiviil kizardlag

a) valtoval bizomanyosi, illetve kereskedelmi tevékenységet,

b) drutdzsdei szolgaltatisi tevékenységet,

¢) részvénykinyvvezetést,

d) részvényesi meghatalmazotti tevékenységet (nominee),

e) pénzigyi szolgéltatis kozvetitését,

/) biztositdsi szolgéltatas kozvetitését,

g) 6nkéntes kdlcsonos biztosité pénztdr részére torténd vagyonkezelést [[ETd 3. § (1) bekezdés J) pontja], valamint

) magannyugdijpénztir részére t6rténd vagyonkezelést m 3. § (1) bekezdés n) pontjal,

i) igyfélszamla vezetésével kapcesolatos pénzforgalmi szolgaltatist

végezhet, illetve jegyzési helyként kozremfikadhet,

(2) Az (1) bekezdés h) pontjaban meghatarozott tevékenységet kizarolag részvénytarsasigi formaban miksdd befektetési vallalkozas végezheti.

89.§(1) Arutdzsdei szolgaltatasi tevékenységet drutdzsdei szolghltatd és befektetési szolgaltatd végezhet,

(2) Arutdzsdei szolgaltatd

a) az arutdzsdei szolgaltatasi tevékenységet kizarolagos tevékenységként végzi, vagy

b) 10 tevékenységéhez kapcsolddoan végez drutdzsdei szolgaltatist.

(3) A kizdrdlagos tevékenységet nem érinti az drutdzsdei iigyletek teljesitéséhez kapcesoloddan végzett raktdrozési, fuvarozasi, szallitmanyozasi
tevékenység.

(4) A 83. § ¢) pontjaban meghatérozott tevékenységet drutdzsdei szolgaltatonak, vagy befektetési szolgaltatonak nem mindsiild gazdasagi tarsasig
vagy szovetkezet is folytathat. Amennyiben az tigynok tevékenysége sorin az gyfél pénzét vagy egyéb eszkozét nem kezeli, és az drutdzsdei
szolgaltatd, vagy a befektetési szolgaltatd kockazatira énalldan kitelezettséget nem vallal, akkor a tevékenységet egyéni véllalkozd is folytathatja.

&(5) Kulfoldi vallalkozis arutdzsdei szolgaltatast Magyarorszagon kizardlag ficktelepe atjan folytathat, ha arra a székhelye szerinti orszag
hataskorrel rendelkezd hatosagiatdl engedéllyel rendelkezik.

\ Szervezeti szabilyok

90. § (1) A gazdasagi tarsasdgi formaban mikodd befektetési vallalkozdsra és arutdzsdei szolgdltatéra a gazdasagi tarsasdgokra vonatkozd
torvényi rendelkezéseket, a szivetkezeti formaban mikadd arutdzsdei szolgaltatdra a szdvetkezetekre vonatkozo torvényi rendelkezéseket, a kalfoldi
vallalkozis fidktelepére az Fkt. rendelkezéseit az e thrvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2)_A befektetési vallalkozas kizardlag névre szolo rés ckkel rendelkezd részvénytirsas agy_fickielepként, Arutdzsdei szolgaliatd
részvénytarsasagkent, korlatolt felelosségi tarsasagkent, szovetkezetként, vagy fiokicle ilctidhet. B
A befektetesi vallalKozas jegyzett tokéjének legkisebb dsszege:
?éﬂékpapir—bimm&nws esetében ttvenmillié forint,
2

értékpapir-kereskedd esetében kettdszazmillio forint,
befektetési tarsasig esetében egymilliard forint.

Ha a befektetési villalkozas kettdmillidrd forintot elérd, vagy azt meghalado6 értékben kezel magannyugdijpénztari vagyont, sajat tokéjénck
legkisebb tsszege kettdszazotvenmillio forint és a kezelt magan-nyugdijpénztéri vagyon kettdmilliard forintot meghaladd részének egy szdzaléka. Ha
a befektetési vallalkozds sajat tokéje eléri az egymilliard forintot, a kezelt magan-nyugdijpénztéri vagyon ndvekedésével a sajit tokeét tovabb nem kell
ndvelni.

(5) Arutozsdei szolgaltato jegyzett tokéjének legkisebb osszege

(a) vészvénytarsasigi formaban, illetve fidktelepként mikodd drutdzsdei szolgaltatd esetében hiszmillio forint,

(b korlatolt feleldsségil tarsasagi, és szovetkezeti formdban mitkodd arutdzsdei szolgaltatd esetében tizmillio forint.

(6).A befektetési vallalkozas jegyzett thkéje kizirdlag pénzbell hozzajaruldssal szolgiltathatd. A pénzbeli hozzéjirulassal esik egy tekintet ald, haa
jegyzett tokét a befektetési viallalkozas jegyzett tokén feliili vagyona terhére emelik fel, illetdleg a jegyzett toke Osszege egyesiilés, beolvadas,
dsszeolvadas soran kertil megéllapitasra.

(7) A_jegyzett tokét kizirolag olyan hitelintézetnél lehet befizetni, amely nem vesz részt az alapitisban, illetve amelyben az alapitonak nincs
tulajdona, illetve amely az alapitoban nem rendelkezik tulajdonnal,

(8) Fidktelep forméjaban mikodd befektetési vallalkozés és drutdzsdei szolgaltatd esetében a jegyzett toke alatt a dotacids tokét kell érteni.

(9) Nem vonatkozik a dotacios tdke kivetelmény az Eurdpai Unid masik tagéllamaban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozds fioktelepére.

IX. Fejezet
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¢) a befektetési villalkozds nem vitatott tartozdsat az esedékességet kovetd 6t napon beliil nem egyenlitette ki, illetdleg vagyona (eszkozei) az
ismert hitelez0k kivetelésének kielégitésére nem nytjtana fedezetet;

d) az arutdzsdei szolgaltatd tdzsdei kereskedési joga megszinik;

¢) az engedéllyel rendelkezd az engedélyezett tevékenységet hat hénapon beliil nem kezdi meg, vagy hat hénapot meghaladd idotartam alatt nem
gyakorolja;

J) az engedéllyel rendelkezd a tevékenység folytatisaval felhagy;

£) az engedéllyel rendelkezd a tevékenységre vonatkozo, e torvényben és kiilon jogszabalyban meghatérozott eldirasokat, vagy a Befektetd-védelmi
Alap szabalyzataban foglalt kbtelezettségeket ismétlddoen vagy silyosan megszegi;

h) a fioktelep alapitdjinak az adoll tevékenység végzésére vonatkozo engedélyét a székhely szerinti feliigyeleti hatosdg visszavonta;

i) a befektetési szolgaltatd, illetdleg az arutdzsdei szolgaltato a sajit toke feltoliési kotelezetiségének a Feliigyelet altal eldirt hatiriddben nem tett
eleget;

JJ a befektetési szolgaltato a tokemegfelelési kivetelményeknek a Feliigyelet altal eldirt hatariddben nem tesz eleget;

k) az engedélyt a Feliigyelet megtévesztésével, vagy mas jogszabélysértd modon szerezték meg.

(2) Az (1) bekezdés e), illetve f) pontja alapjan a Feligyelet a tevékenység végzésére jogosito engedélyt akkor vonja vissza, ha az engedéllyel
rendelkezd az lgylelével szemben fenndllo elismert kotelezettségeinek eleget tett, vagy szerzodéseinek teljesitését mas befektetési szolgaltato,
illetdleg arutdzsdei szolgaltatd atvallalta. A Feliigyelet meghatérozhatja azokat a feltételeket és eldirasokat, amelyek teljesitéséig a befektetési
szolgaltato, illetoleg az drutdzsdei szolgaltaid tevékenységét - az arra vonatkozo szabalyok szerint - koteles folytatni.

(3) A Feliigyelet a tevékenység végzésére jogositd engedélyt hatarozott iddre felfiiggeszti, ha a tevékenységvégzésnek az engedélyezéshez eldirt
feltételei mar nem allnak fenn, de azok megfelels hataridon belil pétolhaték.

- Személyi feltételek
ktel' allalk pyvezeléset lega ét bil ntct]en eléletil, harom év szakirnyl szakmai

= 4 IR > ik d belfoldi

2) Fioktelep forméj:iban mﬁkﬁdﬁ befekletc'a: \ral]aIkozés vezc!fj aJIésu szcméiycl kozott legaldbb egy olyan magyar allampolgarsagy,

devizabelfsldi személynek kell lennie, aki legalabb egy éve allandd belfb[dt lakohellyel rendelkezik.
@A befektelésn szolgé]taté a befektetésn szolgllatasi tizletdgak irdnyitisdra olyan biintetlen el

tii személyt koteles kinevezni, aki szakirdnya

4pA befektetésl swlg&ltaté lllctalcgabcfektctésr szolgaltat meghzasAtoH-pynokitevékenységet végzo személy [5. § (1) bekezdés 103. pont a)
alpont] termékértékesitésre, iizletkdtésre olyan, vele munkaviszonyban alld _szemeyT _Kofeles alRammznt,_aki szerepel a Feligyelet altal a

termékértékesitokrol, iizletkotdkral vezetett név_legyzékben

157, A belekieits] tandcsadist végzo bcfekteMzas hitelintézet, befektetési alapkezeld, gazdasdgi trsasag és szovetkezet olyan, vele
munkav;szonyban all6 befektetési ta.n.‘icsadét k{‘jle]es alka]mam: akl szcregcl a Felugxe]eg a.ltal a befcktetcsn lanacsadékro[ vmtett né\q_gﬂ.ékm
- kertckesitokrol, uzletkotokrd - ket 10K clell nevieg i i 4

ntetlen eléletd;
%v:;em 4ll foglalkozastdl eltiltd jogerds birdi itélet hatalya alatt;
rendelkezik a kiilon jogszabélyban meghatérozott képesitéssel;

€3 ellen a Felugyelet vagy a tozsde ot éven beliil nem alkalmazott a befektetési szolgaltatokra vonatkozd jogszabalyi és tozsdei eldirasok
ismételt vagy stlyos megsértése miatt jogerds hatérozatban megallapitott, figyelmeztetésnél silyosabb szankeiot.

(7) Ha a névjegyzékbe bejegyzett termékértékesitavel, iizletkitdvel, befektetési tandcsaddval szemben a (6) bekezdésben meghatérozott feltételek
koziil valamelyik mér nem &ll fenn, a (4)-(5) bekezdésben meghatirozott személy kdteles ezt a tényt a tudomésdra jutdst kivetden haladéktalanul a
Feliigyeletnek bejelenteni. A Feliigyelet az érintett termékértékesitot, tizletkotdt, illetve befekietési tandcsadot a néviegyzékbal haladéktalanul torli.

(8) A Feligyelet altal a termékértékesitokrdl, iizletk6tokrdl, befektetési tandcsaddkrdl vezetett névijegyzék adatai nyilvanosak,

98. § @Az arutdzsdei szolgaltatd az iizletdg iranyitasara olyan biintetlen cldélett személyt kiteles kinevezni, aki legalabb ketld év szakiranyl
szakmai gyakorlattal rendelkezik.

(2) Az arutdzsdei szolgaltatd, illetdleg az drutdzsdei szolgaltatd megbizisabol ﬂgynﬁk! tevekcnységet végzd személy [5 § (1) bekezdés 103 pont
a) alpont] e ékértckesftesre tizletkt‘jtésre olyan vele munkaviszonyban vagy ta 0 aki

bilntetlen e!béletﬁ
nem all foglalkozastol eltiltd jogerds birdi itélet hatalya alatt;
rendelkezik a kiillon jogszabalyban meghatérozott képesitéssel;
ellen a Feligyelet vagy a (dzsde &t éven belill nem alkalmazott az drutdzsdei szolgaltatokra vonatkozd jogszabalyi és tozsdei elirasok
ismételt vagy silyos megsértése miatt jogerds hatarozatban megéllapitott, figyelmeztetésnél silyosabb szankeidt.

(4) Ha a névjegyzékbe bejegyzett termékértékesitdvel, tizletkitdvel szemben a (3) bekezdésben meghatérozott feltételek kiziil valamelyik méar nem
All fenn, a (2) bekezdésben meghatérozott személy kiteles ezt a tényt a tudoméséra jutast kivelden haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni. A
Feltigyelet az érintett termékéntékesitot, Gzletkotdt a névjegyzékbal haladéktalanul torli.

(5) A Feliigyelet altal a termékéntékesitokrdl, tizletkotdkrdl vezetett névijegyzék adatai nyilvanosak.

99, § (1) A 97-98. §-ban meghatérozott személyek esetében alkalmazasi, kinevezési feltétel, hogy velitk szemben ne 4lljanak fenn a 357. § (1)
bekezdésében meghatarozott kizaro okok.

(2) A 97. § alkalmazisaban szakirdnyi szakmai gyakorlatként vehetd figyelembe

a) a befektetési vallalkozasndl,

b) a pénziigyi intézménynél;

¢/ az értéktdzsdén, drutdzsdén;

d) a Felugyeletnél;

e) elszamolohazi tevékenységet végzo szervezetnél;

/) a befektetésialap-kezelonél;

g) az MNB-nél;

h) az AKK Rt-nél, a Kincstarnal;

i) a kbzigazgatasi szervnél;

J) drutdzsdei szolgaltatondl
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A BEFEKTETOK VEDELMENEK EGYES SZABALYAL

§207.§

208. § (1) A befektetési szolgaltato, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd koteles iizletszabalyzatat az tigyfélforgalom szdmara rendelkezésre llo
helyiségeiben kifiiggeszteni, illetve azt az tigyfélnek kérésre atadni, tovabba elektronikus kereskedelmi szolgdltatds nyujtasa esetén azt az iigyfél
szamara folyamatosan és kinnyen elérhetd madon elektronikus Gton is elérhetdveé tenni.

(2) Az tigynok igénybevételébdl eredd, az tgyfelet érintd esctleges kovetkezményekrdl, fgy kiilondsen a hosszabb atfutasi idordl, magasabb
dijtételekrdl az igynok az érickpapiriigylet, illetoleg az arutigylet megkotése eldtt koteles tajékoztatast adni. Az ligynok az tgyfélforgalom szaméra
rendelkezésre dll iroddjaban jol lathaté modon koteles kifiiggeszteni, elektronikus kereskedelmi szolgaltatas nyijtasa esetén pedig folyamatosan €s
konnyen elérhetd modon elektronikus tton is koteles elérhetdvé tenni a vele tigynoki szerzddéses kapesolatban allo befektetési szolgiltato, illetdleg
arutdzsdei szolgaltatd nevét, valamint biztositani, hogy az tgyfelek a befektetési szolgaltatd, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd tzletszabalyzatat
megtekinthessék. .

Ugyfélkdvetelések védelme

209. § (1) A befektetési szolgdltatd, illetdleg az drutdzsdei szolgaltatd az tgyfél tulajdonat képezd vagyont - a 148, §-ban meghatdrozott esetet
kivéve - kizardlag az tigyfél rendelkezése szerinti célra hasznélhatja fel. A befektetési szolgaltatd, illetdleg az drutdzsdei szolgaltaté a rendelkezése
alatt allo igyfélvagyonnal sajatjaként nem rendelkezhet. A befektetési szolgaltatd, illetdleg az arutdzsdei szolgdltatd koteles biztositani, hogy az
tigyfél a tulajdonaban levd befektetési eszkozrdl, tdzsdei termékrdl, illetve pénzeszkozrdl barmikor rendelkezni tudjon,

(2) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltato az igyfeleit megilletd pénzeszkozoket sajat pénzeszkozeitdl elkilonitve koteles kezelni.
A befektetési vallalkozas a 147. §-ban meghatarozott tgyfélszamlan 1éva pénzeszkozt kizardlag banknal, illetve szakositott hitelintézetként mikoda
elszdmolohaznal ilyen célra nyitott pénzforgalmi szamlén tarthatja, de ebben az esetben is koteles biztositani a sajat és az iigyfelek tulajdondt képezd
pénzeszkizok elkiilonitett kezelését.

(3) A befektetési szolgaltatd, illetdleg az arutdzsdei szolgaltato az tigyfeleit megilletd befektetési eszkozoket, tozsdei termékeket sajat befektetési
eszkOzeitdl, tozsdei termékeitd! elkiilonitve koteles kezelni.

(4) Az tgyfélszamlin és az értékpapirszamlan elkilldnitetten kell nyilvintartani az azonnali, illetSleg az opcios és hataridas iigyletekbdl eredd
kiveteléseket és kitelezettsépeket,

(5) Az tgyfelet megilletd, (2) és (3) bekezdés szerinti kivetelés a befektetési szolgaltatd, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd hitelezdjével szembeni
tartozas kiegyenlitésére nem vehetd igénybe.

XXIV. Fejezet

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

210. § (1) A 81 § (1) bekezdés a)-¢), valamint a 81. § (2) bekezdés a)-b) és g)-h) pontjaban meghatdrozott tevékenység (a tovibbiakban:
biztositott tevékenység) végzésére jogosito engedéllvel rendelkezd gazdalkodd szervezetek (kivéve az eﬂém&wi)ﬁg%mm
meghatdrozott feladat ellatdsa céljabol Befektetovédelmi Alap.(a tovébbiakban: Alap) mikddik. A tovabbiakban czen gazdalkodo szervezetek
elnevezése: biztositott tevékenységet vegzd szervezet,

(2) Biztositott tevékenységet vépzd szervezet az (1) bekezdésben meghatdrozoit tevékenység végzé

jaként rendelkezhet,

(3) A 81. § (2) bekezdésének g/ pontjaban meghatirozott tevékenységet végzd arutdzsdei szolgaltatd az Alaphoz csatlakozhat, Az Alaphoz nem
csatlakozott druldzsdei szolgaltatd lizletszabélyzataban és az tgyfélszamla-szerzodésben kételes feltiing médon feltintetni azt a koriilményt, hogy az
gyfélszamla-szerzodésen alapuld tgyfél kivetelésre nem terjed ki az Alap védelme.

&(4) A Magyar Koztérsasag teriiletén székhellyel rendelkez biztositott tevékenységet végzd szervezet kiilfoldon létesitett fioktelepére az Alap
altal nyujtott befektetd-védelem terjed ki, kivéve, ha a fioktelep létesitésének helye szerinti orszag szabalyai ezt nem ‘teszik lehetdvé. A Magyar
Koztirsasag teriiletén székhellyel rendelkezd biztositott tevékenységet végzd szervezetnek az Eurdpai Unié masik tagallamaban |étesitett fioktelepe
kiegészitd biztositas érdekében dnként csatlakozhat az adott orszig befektetd-védelmi rendszeréhez. A biztositott tevékenységet végzo szervezet a
fidktelep létesitésének szandékardl a Felugyelet felé tett bejelentéssel, a befogadd orszag befektetd-védelmi rendszeréhez torténd kitelezd vagy
onkéntes csatlakozasrol, valamint a csatlakozds feltételeirSl pedig a tudomdisszerzéssel, illetve a kérelemmel egy iddben kiteles tajékoztatni az
Alapot.

A Befekteio-védelmi Alap (Beva) tevékenységét érintd modositds egyértelmiivé teszi, hogy amennyiben egy Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezd biztositott tevékenységet végzd szervezet az Eurdpai Unidé mds tagdllamdban prébdl fidktelep létesitése révén tevékenységet
folytatni, arra kiterjed a Beva biztositdsa, és - a m és a csatlakozdsi szerzddésink dltal kimondott - 2007, december 31-ig
tarto dtmeneti iddszakban csupdn kiegészitd biztositdst kell kéni a fogado orszdg szabdlyai szerint,

Uj kotelezettség a kiilfoldon fioktelepet létesiteni kivand biztositott szervezet szémdra, hogy a Feligyelet felé fett bejelentéssel
egyidejileg a fogadd orszdg befektetd-védelmi rendszeréhez vald csatlakozdsrdl, illetve annak feltételeirdl tdjékoztami kell a Bevit.

211. § (1) Nem koteles az Alaphoz csatlakozni az Eurdpai Unié masik tagallamaban székhellyel rendelkezd biztositott tevékenységet végzd
szervezet fioktelepe, ha tagsaggal rendelkezik az [SiTG BRI R R R BN Ry Ip sl @ v e altal eldirt befektetdvédelmi rendszerben.

(2) A Felugyelet engedélye esetén nem kételes csatlakozni az Alaphoz harmadik orszdgbeli biztositott tevékenységet végzd szervezet fioktelepe, ha
a Feliigyelet elbirdlasa szerint rendelkezik az [SE VIR0 SRR Wb C O 0l S QR e NGa NG Altal elBirt biztositissal egyvenéréki
befektetovédelemmel.

(3) A befektetovédelem egyenértékiiségének (2) bekezdés szerinti elbirdldsa sordn a Felligyelet figyelembe veszi kiiléntsen:

a) a befektetovédelemmel lefedert tigyfél kovetelések korét,

b) a befektetdvédelemmel érintett tigyfélkort;

¢) a befektetdvédelemmel lefedett tgyfél kovetelések Gsszegét;

d) a befektetdvédelmi-rendszer eljardsrendje alapjan a kivetelések kifizetésének varhatd iddigényét;

e) az gyfélkbvetelés érvényesitésének lehetdségét;

/) a Befektetdvédelmi Alap véleményét.
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(4) Ha a fiocktelep az (1) és (2) bekezdés alapjan nem koteles csatlakozni az Alaphoz, tnként az Alaphoz csatlakozhat a (7) bekezdésben
meghatdrozott kiegészitd biztositas érdekében, amennyiben megfelel az Alap tagjaira vonatkozd kévetelményeknek.

(5) Az Alap kilfoldi befektetdvédelmi rendszerekkel, valamint kilfoldi feliigyeleti hatdsdgokkal egyiittmilkodési megdllapodast kothet,
informéciot cserélhet a befektetovédelmi rendszerek tagjaira és a biztositott kovetelésekre vonatkozd nyilvantartds, valamint a befektetdk
kartalanitasa érdekében. Az egylittmikodés sordn a befektetovédelmi rendszerck egyeztetik, hogy az egyes rendszerek alapjan a befektetdt mekkora
tsszegl kirtalanités illeti meg,

6) Ha az Eurdpai Unid masik tagallamdban székhellyel rendelkezd biztositott tevékenységet végzd szervezet fidktelepe nem rendelkezik az
[T R s S R W e e ) S (G T TSNS altal elirt befektetdvédelemmel, kiteles csatlakozni az Alaphoz a (7) bekezdésben meghatérozott
kiegészitd biztositas érdekében. Ha a Felilgyelet elbiraldsa szerint a harmadik orszagbeli biztositott tevékenységet végzd szervezet fidktelepe nem
rendelkezik az [Sg IR g G SRR W R ISR I o @ T e s\ altal elirt biztositassal egyenértéki befektetdvédelemmel, akkor kiteles csatlakozni
az Alaphoz a teljes biztositas érdekcben.

& (7) Ha az Alap altal nydjtott kartalanitas legmagasabb osszege, illetve mértéke, vagy a biztositott kivetelések kore meghaladja a biztositott
tevékenységet végzd szervezet fioktelepére érvényes befektetdvédelmi rendszer altal alkalmazoit legmagasabb dsszeget, mértéket vagy a biztositott
kovetelések korét, a fioktelep kérésére az Alap a meghaladd részre kiegészitd biztositast nyijt, amennyiben a fidktelep megfelel az Alap tagjaira
vonatkozd kovetelményeknek. A kiegészitd biztositas alapjan torténd kartalanitisra akkor kerilhet sor, ha a fioktelep székhely orsziganak
hatéskorrel rendelkezd hatdséga értesitést killd az Alap részére a kartalanitis feltételeinek bekdvetkezésérsl. A kiegészitd kartalanitas kifizetésére
egyebekben a 216-220. § eldirasait kell alkalmazni.

(8) Egy kovetelésre csak egyszer nyijthato kartalanitas és a fidktelepre érvényes, a székhely orszdga szerinti befektetovédelmi rendszer altal
nytjtott kartalanitds a kiegészitd biztositas kivételével az Alap kértalanitdsaval nem novelhetd.

Az Alap jogillisa

212. § (1) Az Alap jogi személy..
{2) Az Alap székhelye: Budapest.
(3),Az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan tarsasigi és helyi ado, illetdleg illeték fizetésére nem kotelezhetd,
(4) Exa‘péammzei nem vonhatok el abbal az Alap tagjai részére kifizetés semmilyen jogeimen nem teljesithetd, Az Alap pénzeszkozei
kizarlag az ¢ torvénybenmeghatrozott célokra hasznalhatok fel. - -
(5) Az Alap sajit tokéje nem oszthatd fel.-
(6) Az Alapol harmadik személyekkel szemben birdsag és hatosag eldtt az igazgatosig elndke vagy az Ugyvezetd igazgatd képviseli.

Az Alap feladata

213. § (1) Az Alap feladata a befektetdk részére a 217. § (2) bekezdésében meghatérozott kirtalanitdsi dsszeg megallapitasa és kifizetése.

(2) Kizardlag olyan kéveielés alapjan allapithatd meg kértalanitds, amely a befektetd és az Alap tagja kézott 1997, jilius 1. napjat kiovetden
létrejott, biztositott tevékenység végzésére kotott megallapodas teljesitése érdekében az Alap tagjanak birtokaba keriilt és a befektetd nevén
nyilvéantartott vagyon (értékpapir, pénz) kiadasara vonatkozo kételezettségen alapul (biztositott kovetelés). Az Alap dltal nytjtott biztositds kizirblag
a tagségi jogviszony fennéllasa alatt kotott megallapodasokra terjed ki,

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott kivetelések korébe beletartozik az Alap magyarorszagi székhelyl tagjanak mas orszagban létesitett
fioktelepével szemben fennallo kivetelés, kivéve, ha a fidktelep 1étesitésének helye szerinti orszag szabalyai ezt nem teszik lehetdve,

&)

214, § (1) Az Alap a tagok nyilvantartasa céljabol indokolt mértékben adatok szolgiltatisat irhatja elo a tagjai sziméra, és a helyszinen
ellendrizheti a tagsdgi viszony alapjin a tagokat terheld kotelezettségek teljesitését. Ebben a kdrben a Feliigyelet és az MNB az Alap kérésére
megadja a rendelkezésére 4llo adatokat. Ha az Alap feladatkorében eljarva jogszabélysértést észlel, arrdl haladéktalanul értesiti a Feltigyeletet.

(2) Az Alap a kértalanitasra jogosult befektetdtdl kapott megbizds alapjan ellathatja a befektetd képviseletét az egyezségi tirgyalason, illetve
felszamoldsi eljérds sordn,

(3) Az Alap tagjai - magyar nyelven - kozérthetd médon tdjékoztatidk a befektetoket az Alap éltal nyijtott védelem tartalmdrdl és az
igényérvényesités lényeges feltételeirdl.

(4) Tilos a befektetdvédelemre, illetdleg az Alapra vonatkoz6 informécidkat hirdetés ttjan, a befektetések ndvelése céljabol felhasznalni,

215. § (1) Az Alap dltal nydjtott biztosiths nem terjed ki

a) az dllam,

b) a koliségyetési szerv

¢) a tartdsan, szaz szazalékban édllami tulajdonban Iévd gazdasigi térsasag,

d) a helyi dnkorméanyzat,
e) az intézményi befektetd

/) kbtelezd vagy onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi, Befektetdvédelmi Alap, illetve a Pénztarak Garancia Alapja,

g) az elkiilonitett dllami pénzalap,

h) befektetési vallalkozas, tdzsdetag, illetdleg arutdzsdei szolgdltatd,..

fa meghatarozott pé i intézmény,

J) az MNB,

k) az Alap tagjanal vezetd 4llast személy, az Alap tagjaval munkaviszonyban vagy munkavégzésre irdnyuld egy¢b jogviszonyban allo személy és
ezek kozeli hozzétartozdja, tovabba

1) az Alap tagjéban 6t szazalékot elérd vagy azt meghaladd kozvetlen, illetdleg kizvetett tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezd
gazdélkodd szervezet vagy természetes személy és ennck ellendrzott tirsasiga, valamint természetes személy tulajdonos esetén ennek kozeli
hozzatartozdja

kévetelésére, valamint a felsoroltak kiilfoldi megfeleldinek kveteléseire.

“(2) Az (1) bekezdés k)-1) pontjdban meghatarozott ok akkor zarja ki a kartalanitast, ha az a kartalanitasi igény alapjaul szolgild szerzddés
megkotésétdl a kartalanitasi igény benyijtasaig terjedd iddszakban, vagy annak egy része alatt fennallt az Alap azon tagjéndl, amellyel kapcsolatban
kartalanitasi eljarasra keril sor,

(3) Az Alap dltal nyhjtott biztositds nem terjed ki az olyan agylethdl eredd kovetelésre sem, amely esctében a birosdg jogerds hatdrozata
megallapitotta, hogy a befektetés forrasa bimcselekménybdl szarmazott.
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(4) Az Alap éltal nytjtott biztositds nem terjed ki az olyan iigyletekbdl eredd pénzkovetelésre sem, amely nem eurdban, vagy az Eurdpai Unio,
illetve az OECD tagallamdnak torvényes fizetdeszkozében 4ll fenn.

Az Alapbdl tirténd kifizetés

216. § (1) Az Alap kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kovetkezik be, ha a birdsag az Alap tagjanak a felszamolasat rendeli el.

(2) Ha az Alap tagjaval szemben lelszamol4si eljarasi kezdeményezick, errol koteles haladéktalanul értesiteni az Alapot. Az Alap tagja a
kartalanitasi igény elbiralasahoz szitkséges adatot az Alap altal meghatirozott formaban és moddon haladéktalanul eldallitia, majd az Alap
rendelkezésére bocsitja. Az Alap jogosull az érinteft tagjanal minden olyan adathoz személyesen is hozzaférni, amely a kartalanitasi
kitelezettségének felméréséhez szitkséges.

& (3) Az Alap a felszamolast elrendeld végzés kozzétételét kivetd tizendt napon beliil koteles a 34. § (4) bekezdésében eldirt kozzétételi helyeken
kozleményben_tdjékoztatni a befektetdket a kartalanitasi igényérvényesités lehetdségérdl. Az Alap kozzéteszi az igényérvényesités elsd na_pJ:‘jt az
wm szervezel nevét. Az igényérvényesités elsd napja nem lehet késdbb, mint a Telszamolast
elrendeld végzés kozzétételét kovetd harmincadik nap

217. § (1) Kartalanitds megallapitasara a befektetd erre irdnyuld kérelme alapjin keriil sor. A kérelem forméjat az Alap meghatarozhatja. »..
kérelmet a befekield az 1 ényérvenyesités elsd napjatdl szdmitott egy év elii] terjesztheti eld. Ha a befektetd menthetd okbdl nem tudta igényét
Tataridoben eldterjeszteni, a kérelem az akadaly elharulasat kévetd harminc napon beliil terjeszthetd eld.

(2) Az Alap a kértalanitdsra ;ogosult befektetd részére kmetW@ és Alap tagonként dsszevontan - legfeljebb hatmillié forint
dsszegh ti ki k . Az Alap altal fizetett kartalanitas mertéke e illio_forint dsszeghatirig szaz szazalck, egymillio-forint__
osszeghalau' felett gggpl_ll_lg_{qrirlt_cs az egymillio forint feletti rész kilencven szdzaleka.

3 e S

(4) A kértalanitds mértékének megéllapitasa sorin a befektetdnek az Alap tagjanal fennalld, valamennyi biztositott, és a tag altal ki nem adott
koveteléset dssze kell szamitani.

(5) Ha a biztositott kivetelés értékpapir kiaddsara vonatkozik, a kartalanitds dsszegét a felszamolds kezdd idopontjat megeldzd_sziznyolcvan nap
atlagarfolyama alapjan kell megallapitani, Arfolyamként a tozsdei vagy a tdzsdén kivilli kereskedelemben kialakult atlagarat kell figyelembe venni.
Ha az értékpapimak ezen iddszak alatt nem volt forgalma, akkor a kartalanitds alapjéul szolgél6 érat az Alap igazgatosaga allapitja meg. Az ir
megéllapitasa altal a befektetdt olyan helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezdd idopontjaban az értékpapirt értékesitette volna.

(6) Revizaban fenndll6 kavetelés esetén a devizaban, valutiban kifizetett kirtalanitds Osszegének, valamint a (2) bekezdés szerinti dsszeghatarnak
a megéllapitdsa - a kifizetés 1dopontjatdl figgetlenil - a felszamolas kezdd iddpontjanak napjan_érvénves MNB altal kozzéteit hivatalos
dg@i{fﬂ;ﬂmen—(éﬂégi& Az MNB dltal nem jegyzett devizikat a belloldi székhelyl hitelintézetek dltal kozzétett legmagasabb és legalacsonyabb,
az adott pénznemre vonatkozd devizaeladisi arfolyamok szamtani atlaga alapjan kell szamba venni.

(7) Ha az Alap tagjanak az igyf¢llel szemben befektetési szolgéltatasi tevékenységhdl szdrmazo lejart vagy a karlalanitas kifizetéséig lejard
kovetelése van, azt a kartalanitis megéllapitasa soran a befektetd kivetelésébe be kell szimitani.

(8) Az Alap a kértalanitdst pénzben nyijtja.

(9) Kozos tulajdonban all6 érickpapir esetén a (2) bekezdésben meghatarozott kértalanitasi osszeghatart a kértalanitsra jogosult, az Alap
tagjanak nyilvantartasaban szerepld minden személy esetén kilon kell szamitasba venni. A kértalanitasi dsszeg - eltérd szerzddési kikotés hianydban
- a befektetdket azonos aranyban illeti meg. A kozds tulajdonban allo értékpapir esetén fizetett kartalanitasi osszeget hozza kell szdmitani a
kartalanitdsra jogosult egyéb kivetelésére fizetendd kartalanitas dsszegéhez.

218. § Harmadik orszigbeli befekietési szolgaltatd és befekietési alapkezeld fiokielepe esetében az iigyfél kbvetelésekre Kizarolag az Alap altal
biztositott mértékig fizethetd kartalanitas.

219. § (1) Ha a kanalanitasra jogosult a biztositott kivetelés alapjaul szolgalo szerzodést, tovabbé a jogosultsag igazolasahoz szikséges adatokat
rendelkezésre boesatja, és rendelkezésre 4ll az Alap tagja altal vezetett nyilvantartas, akkor az Alap legkésabb a kérelem benyijtasatél szamitott
kilencven napon beliil koteles elbiralni a befektetd kartalanitasi kérelmét.

(2) A befektetd szerzodéssel alatamasztott kivetelésének és az Alap tagja altal vezetett nyilvantartds adatainak megegyezése esetén, az egyezdség
erejéig az Alap kértalanitast allapit meg, és koteles gondoskodni a jogosulinak jard sszeg haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastol szémitott
kilencven napon beliil torténd kifizetésérol, Killonosen indokolt esctben a kifizetési hataridd - a Feliigyelet eldzetes jovahagydsival - egy
alkalommal ¢s legfeljebb tovébbi kilencven nappal meghosszabbithaté. A kifizetés idopontjanak az a nap tekintendd, amikor a befektetd elbszin
hozzijuthatott a megéllapitott kartalanitasi dsszeghez.

(3) Az Alap az e torvényben rogzitett feliételek szerint akkor is fizet kértalanitist, ha a befekietd részére Kartalanitas a (2) bekezdésben irtak
szerint nem allapithatd meg, viszont kovetelését jogerds birdsagi hatdrozattal igazolja. Ebben az esetben a befektetd a hatdrozat jogerdre emelkedését
kivetd kilencven napon beliil terjesztheti eld igényét, amelyhez meliékelnie kell a kivetelést megalapozo hatarozatot,

(4) Amennyiben az Alap csak hitelfelvétel utjan képes biztositani a kartalanitasi kotelezettség fenti hatiriddk szerinti teljesitését, a Korméany a
kartalanitasi fedezet biztositdsa érdekében a hitelfelvételhez - az allamhdztartasrol szolo [ERPRETRS S AMIMRTIRTENG 33, §-dnak (3) bekezdésére
tekintettel - készfizetd kezességet vallal.

A kifizetett kiivetelések dtszillisa

220. § (1) Az Alapnak az a tagja vagy a tag jogutddja, amelyre tekintettel az Alap kartalanitdst fizetett, kiteles a kértalanitis 6sszegét és a
kértalanitas kifizetésével kapcsolatban felmeriilt kdltségeket az Alap részére visszafizetni. E kotelezettség akkor is fenndll, ha a tagnak az Alappal
fenndllott tagsigi viszonya iddkdzben megszint.

(2) Az Alap dltal kifizetett kartalanitis mériékéig a kivetelés az ligyfélrdl az Alapra szall at.

(3) Az Alap az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott igényét a felszamolasi eljards soran érvényesiti. A felszamolasi eljaras soran a kiclégitési
sorrendben a befektetdtdl tszallt kovetelés tekintetében az Alapot a befektetd helye illeti meg.

Csatlakozis az Alaphoz

221. § (1) Biztositott tevékenység folytatdsara engedélyt kérd gazdalkodo szervezet a tevékenységi engedély iranti kérelem Feligyelethez vald
benyijtasit megeldzden koteles a csatlakozdsrol sz0lo nyilatkozatot az Alap igazgatosaganak megkiildeni, és a csatlakozasi dijat az Alap részére
megfizetni (csatlakozasi szandék).

(2) A csatlakozési nyilatkozatot az Alap dltal meghatérozott és kozzétett formaban kell megtenni. Az Alap a tagsdgi viszony megszerzéschez
feltételt nem irhat eld.
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& (3) A tagsagi viszony kezdete a biztositolt tevékenység végzésére jogosité feliigyeleti engedély hatélybalépésének napja. Amennyiben a
csatlakozo szervezet 6nkéntesen csatlakozik az Alaphoz (drutdzsdei szolgdltatd, fidktelep), gy tagsdgi viszonya azon a napon kezdddik, amikor a
csatlakozasi nyilatkozatot benyijtja és a csatlakozasi dijat megfizeti. A csatlakozds iddpontjat az Alap a 34. § (4) bekezdésében eldirt kizzétételi
helyeken teszi kizzé.

Az Alap tagjanak dijfizetési kitelezettsége

222. § (1)_A csatlakozo gazdalkod6 szervezet - a tagsagi viszony keletkezésének feltételeként - csatlakozasi dijat fizet. A csatlakozasi dij mértéke

a csatlakozo gazdilkodd szervezet jegyzelt 0kéjénck fél szdzaléka, de nem lehet kevesebb, mint Gtszizezer forint, és nem haladhatja meg a_
illié forintot._ : ot

@ Az Alap tagja naptéri évente éves dijat fizet az Alapnak. Az éves dij fizetésének esedékességét az Alap igazgatdsaga hatdrozza meg,

(3) Az éves dij alapja a targyévet megelozo naptari evben az Alap kértalanitasi kotelezettsége ala tartozé befektetok tulajdonal képezd, az Alap
tagjanak kezelésében 16v6 pénz €s crickpapir atlagos allomanya. A befekietdok tulajdonat képezd pénz- és értékpapir-dllomany utdn a dijfizetési
Tbtelezetiscg @zt a tagot terheli, amely a befektetovel biztositolt tevekenység végzésére kototl szerzodés alapian a letét kiadasara koteles.

(4) Az éves dij ménékét az igazgatosag allapitja meg a dijalap aranyaban, figyelembe véve a biztositott befektetdk szamat. Kiegészitd biztositas
esetén az éves dij megallapitasakor figyelembe kell venni a kovetelés kiegészitd biztositassal érintett részének sszegét, illetve a fidktelep székhely
orszaganak befektetdvédelmi rendszere altal nydjtott biztositast.

(5) Az Alap tagja altal fizetendd éves dij dsszege nem haladhatja meg a dijalap mértékének harom ezrelékét, de az éves dij nem lehet kevesebb
biszdzezer forintndl (minimumdij). Az Alap igazgatosiga szabdlyzatban a minimumdij mértékét dtszazezer forintnal magasabb Osszegben is
megdllapithatja, de a minimumdij mérnéke ekkor sem haladhatja meg a kétmillié forintot. Ha az Alap tagjinak sem a targyévben, sem a targyévet
megeldz0 naptari évben nincs az Alap kartalanitasi kotelezetisége alé tartozo befektetdje, csak a torvényi minimum fizetésére kotelezhetd. A
kiilonbdzd tagok esetében - a minimumdij fizetésének esetét kivéve - azonos mértéka dijalaphoz azonos mértéka dij tartozik.

(6) Az Alap igazgatésiga az éves dijat a tag kérelmére mérsékelheti, ha a tag altal végzett biztositott tevékenység az Alap-szaméra az étlagosnal
kisebh kackazatot ie%nt. ﬁ dijmérsekles részlctes szabalyait az igazgatosag szabalyzatban hatarozza meg,

(7) Az Alap igazgatésiga rendkivilli_befizetést rendel el, ha az Alap eszkizei az esedékes vagy az eldre lithato kartalanitasi kbtelezetiség
teljesitését nem fedezik. Rendkiviili befizetés akkor is elrendelhetd, ha az Alap az esedékes hiteltdriesztést, illetdleg annak kamatait nem képes
hataridaben teljesiteni. A rendkivili befizetési kotelezettséget az igazgatdsag Altal meghatdrozott modon és iddben kell teljesiteni. A rendkiviili
befizetés alapja megegyezik az éves dij alapjaval, de az egy naptari évben rendkiviili befizetés jogcimén elrendelt fizetési kotelezettség nem
haladhatja meg az utolsé megéllapitott éves dij mértékeét,

(8) Ha a Feliigyelet minden biztositott tevékenységre kiterjedden felfiiggesztette az Alap tagjanak tevékenységét, és a felfiiggesztés hatalya a
feliigyeleti engedély visszavonasdig fenndll, a tagot nem terheli a felfiggesztés hatalya alatt keletkezett dijfizetési kotelezettség. Amennyiben a tag
teveékenységi engedélye nem keriil visszavonasra, a felfiiggesztés ideje alatt keletkezett dijfizetési kotelezettséget a felfuggesztés feloldasit kovetden
teljesitenie kell,

(9) Az Alap tagja az Alapba befizetett csatlakozdsi dijat, az éves dijat, valamint a rendkiviili befizetést egyéb raforditasai kozott szamolja el,

Az Alap szervezete

223. § (1) Az Alapot héttagi igazgalosag iranyitja.
2) Az igazgatosag tagja:
1) a tdzsde, a kozponti értéklar és az MNB éltal kijelolt egy-egy személy;

b) az Alap tagjainak - szakmai érdek-képviseleti szervezetei altal kijelolt - két képviseldje;

¢) a Felugyelet dltal kinevezett személy;

d) az Alap ligyvezetd igazgatoja.

(3) A kinevezés vagy kijeldlés harom évre sz6l.

(4) Ha egy megiiresedett hely betdltésére tobb szervezetet is megillet a kijeldlés joga és a szervezetek nem tudnak megallapodni az igazgatosagi
tag személyérdl, a betdltendd hely megilresedésekor kijeldlésre jogosult szervezetek egy-egy jeloltje koziil sorsolassal kell kivalasztani az igazgatdsig
1j tagjat. :

(5) Az igazgatdsagi lagsag megszinése esetén a kijeldlésre, illetve kinevezésre jogosult harminc napon belil dént az j igazgatdsagi tag
személyéral.

(6) Megsziinik az igazgatdsagi tagsag:

a) a (3) bekezdésben meghatarozott idd elteltével;

b) a kijelélés visszavonasaval, visszahivassal, vagy az iigyvezetd igazgatd esetén az ligyvezeld igazgatdi beosztas megszinésével;

¢/ a tag halalaval; vagy

d) az tigyvezetld igazgato kivételével lemondéassal,

(7) Az igazpatdsag a tagjai koziil kétévente elnokot valaszt. Az ligyvezetd igazgatd nem vélaszthatd meg elndknek.

(8) Az igazgatosag legalibb negyedévente {ilést tart. Az igazgatdsig iilését Ossze kell hivni, ha az Alap terhére kifizetési kotelezettséggel jard
helyzet bekovetkezése varhato, illetve, ha a Felugyelet azt elrendeli. Az igazgatosag iilését az elndk hivja dssze.

(9) A Felugyelet képviseldje az igazgatdsag iilésén tanacskozasi joggal vesz részt.

(10) Az igazgatosag iilése akkor hatdrozatképes, ha az iilésen legalabb ot tag jelen van. Az igazgat6sag a hatdrozatokat egyszerl szotGbbséggel
hozza meg.

Az igazgatosig feladata

224. § (1) Az igazgatdsig

a) elfogadja az Alap szabilyzatait;

b) kinevezi és felmenti az Alap ligyvezetd igazgatojat, meghatirozza feladatait és dijazdsat;

¢) meghatarozza a munkaszervezet feladatait;

d) meghatarozza a tagsagi viszonybol eredd kitelezettségek teljesitése érdekében az Alap tagjai altal nyijtandd jelentésck tartalmit és
gyakorisagit,

e) meghatdrozza az Alap éves kdltségvetését, és megallapitja az Alap éves beszamoldjat;

J) iranyitja és ellendrzi az Alap gazdalkodasi és egych tevékenységét;
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L. Jegyzett toke

1L Jegyzett, de be nem fizetett toke ( )
{11 Toketartalék

IV. Lekotott tartalék

V. Ertékelési tartalék

VI. Eredménytartalék

VIL Mérleg szerinti eredmény

E. Céltartalékok

F. Kotelezettségek

I. Hétrasorolt katelezettségek

II. Hosszi lejarati kotelezettségek
1L, Révid lejarata kitelezettségek

(. Passziv idobeli elhatarolasok
FORRASOK OSSZESEN

Az adatok mellett fel kell tiintetni a trgyévet megelozd évhez viszonyitott valtozast szazalékos ardnyban.
Amennyiben a kibocsato szitkségesnek itéli meg, az adatok rovid elemzéssel értékelhetdk.

B) Tarsasdgndl belkivetkezett vdltozdsok

A tirsasdg szervezetében, a vezetd tisztségviselok, az alkalmazottak kdrében és a tulajdonosi struktiraban az alaptoke Ot szazalékdt elérd
valtozasok.

1L

Az éves jelentésnek legalabb a kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) A kibocsatd targy iizleti évi gazdalkodasanak elemzésekkel alatamasztott, az atfogo értékelést lehetdvé tevo leirasa, melynek legaldbb az fizleti
évet 1020 évve Hsszehasentitt clemzcsére crjednic,

Az tizleti elemzésben legalabb a kovetkezokre kell kitérni:

1. a tevékenységi korben beallt valtozasok, igy killonosen 0j tevékenységek, tizletagak, termekek, szolgaltatdsok bevezetése,

2. jegyzett Gke, toketartalék, eredménytartalék, lekdtott tartalék, mérleg szerinti eredmény és céltartalékok véltozdsa,

3. befejezett vagy folyamatban 1év3 beruhazasok,

4. felvett hitelek alakuldsa, a likviditsi helyzet elemzése,

5. pénziigyi adatok elemzése (bevételek, raforditasok, eredmény, eszkéz-forras kapesolatok),

6. iizleti kapcsolatok (vevok, szallitok) alakulasa,

7. piaci pozicio alakulésa, a valtozasok értékelése,

8. alkalmazotti 1étszam alakulasa,

9. befektetésekben bekdvetkezett valtozisok, a konszolidacioba bevont tarsasagok gazdasagi, pénziigyi helyzeténck bemutatisa,

10, nizletpolitikai tervek,

11. a tarsasig gazdalkodasanak kiemelt kockazati tényezdi.

) A forgalomba hozatal céljinak megvalosulisa.

¢) A kibocsatd ériékpapir struktirdjanak valtozisa:

1. a tarsasag allal a targyévben kibocsatott értékpapirok adatai,

2. a forgalomban levé értékpapirokhoz kapesolodo jogok évkozi valtozasanak részletes leirasa,
3. a kibocsatd vezetd dlldst személyeinek a kibocesato altal kiboesatott értékpapir tulajdona.

d) A ve allasy személyek felsoroldsa. Ha a személyekben a targyévben viltozds kovetkezett be, a viltozds indokldsa, s az 0j vezetd alldst

szemelyek bemutatisa,
(g) A targyévet megeldzd konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgalo altal hitelesitett adatai, a konyvvizsgaloi zaradék.
—_—

Iv.

A helyi 6nkormanyzatok éves jelentésének kotelezd tartalmi elemei:

a) Az dnkormanyzat eldzd évi tevékenységének elemzésekkel alatdmasziott, az atfogd értékelést lehetove tevi leirdsa, melynek legalibb a
targyévet megeldzd évvel 16rténd dsszehasonlitd elemzésre kell kiterjednie az éves beszamold megfeleld részei alapjan,

b) A forgalomba hozatal céljanak megvaldsulasa.

¢} Az dnkormanyzat dltal kibocsatott értékpapirok struktirajanak valtozasa:
1. az onkormanyzat altal a targyévben kibocsitott értékpapirok adatai,
2. a forgalomban levd értékpapirokhoz kapesolodo jogok évkazi viltozdsanak részletes leirdsa.

d) A vélasztott és a hivatali vezetd tisztségviseldk személyében a tirgyévben toriént viltozdsok, ezek indoklasa, az Uj vezetd tisztségviselok
bemutatésa.

¢) Az eldzb év koltségvetési beszamoldja és a konyvvizsgaldi zaradek,
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Tozsdére bevezetett részvények esetében az e melléklet IT. fejezetében foglaltakon til a féléves gyorsjelentésnek a kdvetkezoket kell tartalmaznia:

Az adatokat a tirsasdg mokddésére és eredménykimutatdsira vonatkozd elemzéssel kell kiegésziteni. Az elemzésnek tartalmaznia kell minden
Iényeges informaciot, amely alapjan a befektetok értékelni tudjék a tirsasdg tevékenységére, illetve nyereségére vagy veszteségére vonatkozd
adatokat, ¢s amely lehetdvé teszi az dsszehasonlitast a megeldzo tizleti évvel. Jelezni kell minden olyan tényezdt, koriilményt, amely az adott iddszak
mikodését, eredményét befolyasolta, valamint - amennyire lehetséges - utalni kell a térsasig valoszindsithetd - az adott tizleti évben virhaté -
fejlodésére, Ha a tarsasag osztalékeldleget fizet, vagy fizetni javasol, fel kell tiintetni a féléves iddszakra vonatkozd, addzds utdni nyereséget vagy
veszteséget és a kifizetett vagy kifizetni javasolt osztalékeldleget.

A rendkiviili tijékoztatds keretében kizzéteendd informiciok kire

L

Az éntékpapirhoz fuzﬁd__Jogok tervezetl m@ﬁ%@@nwk@g&ﬂ{mm
zartkordien forgalomba hozott értékpapir kibocsatasa,

a kamat, osztalék, egyéb jovedelem kifizetésének iddpontja, modja, helye,

az mckpap{mmmm kotelezettségek megszinése, a kblelezeitseg teljesitésének modja,

barmely olyan a kibocsdtd tulajdonosai kdzitt létrej a kibocsatora vagy az értékpapir tobbi tulajdon
olyan igazgatosdgi dontés, mely a tirsas tkodését, piaci helyzetét jelentdsen befolyasolja,

7. jclentﬁs szervezeti valtozasra vonatkozo dontés (szétvilas beolvadas,_"llﬁlakulas}

8. tevékenységi kér médosuldsa (tevékenységek meginditasa vagy megsziinése), a piaci iranyultsie megvéltozasa (i piacok megnyilisa, nagy
megrendelések bizonyos orszigokbodl vagy piacok bezarddisa),

9. a kszgyllési meghivo és a kizgyllés hatarozatai a szavazatszam, szavazati ariny megjeldlésével,

10. a kibocsatd bankszamlajanak zérolasa,

11.csdd-, fclszam_o[a51, vegclsﬁnolési eljards meginditdsa, az eljards lezardsa,

12. az alapt y a sajat ke [e szazalékanak elvesziése,

13. az alaptuke vagy a sajat toke huszonét szazalékat meghalado hitelfelvétel,

14. olya.n engedélyek megszerz€se vagy megvonasa, melyek a tarsasig gazdasagi teljesitményét jelentdsen befolyasolhatjak,

15. peres eljiras meginditasa és lezirdsa a kibocsatd allal vagy a kibocsaté ellen vagy az adohatosag altal lefolytatott eljards, hatosag altal
kiszabott pénzbirsag tsszege, akkor, ha az eljards sordn meghozott érdemi hatérozatban kotelezettségként megallapitott tsszeg az alaptdke tiz
szazalékat meghaladja,

16. vezetd allast személyekben bekovetkezett véltozasa, és az ijonnan megvalasztott vezetdnek a kibocsaté barmely értékpapirjabol tulajdonaban
1évd mennyisége,

17. a kibocsaté vezetd allast személyének bintetdjogi feleldsségét megéllapité jogerds birdsagi hatdrozat ténye, ha az a kibocsito
gazdalkodasival dsszefiggésben van,

18. vezetd 4llast személyek értékpapir-tulajdonanak véltozésa a kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokbol,

19. a tarsasag 0j befektetései, illetve méar meglevd befektetések novelése abban az esetben, ha az a befekietés tarpyat képezd tarsasag
alaptokéjének, torzstokéjének tiz szazalékat meghaladja,

20. a tarsasag meglevd befektetéseinek részleges vagy teljes claddsa abban az esetben, ha az eladds nagysagrendie a befektetéssel érintett tirsasig
alap- vagy tbrzstokéjének tiz szazalékat meghaladja,

&21. ha a kibocsato érdekkorébe tartozd konszolidacioba bevont, magyarorszagi székhelyd, zarikoriien mikodo tarsasig nem koteles e torvény
alapjdn rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kbzzétenni, akkor ezen tarsasdg rendkiviili informéciéit is a kibocsaténak kell kizzétennie,

22. a kibocsatonak sajat kibocsatasu értékpapirjaira vonatkozd vételi vagy eladasi opeidja, megbizdsa, valamint annak teljesiilése (datum,
mennyiség, arfolyam, befektetési szolgaltatd neve),

23. a kockézati tényezok jelentds megvaltozisa,

24. a tarsasag terveinek, stratégidjanak jelentds megvaltozdsa,

25. kotvény esetén a visszafizetésrol, torlesztésrol és az utolsd kamatfizetésrol beszamolo zérdkdzlemény,

26. kitvény esetén a kibocsétési célként megjeldlt projekt eldrehaladasa, {obb hatdrpontjainak, fazisainak megvaldsulasa,

27. a kibocsato tarsasag székhelyének, elérhetdségénck megvaltozdsa (0j cim, 0j kozponti telefonszam, faxszém stb.), digyfélszolgdlat cime,
elérhetdsége,

28. a kiboesatd tarsasag altal elnyert nagy megrendelésre megkotott szerzodés,

§29. A kibocsaté altal a Felugyeletnek bejelentett, az e torvény szerinti kozzétételi kotelezettségek teljesitésére szolgdld hely, illetve annak
viltozasa,

@ 30. egyéb olyan, az eldzdekben fel nem sorolt informécié, amely az adott kibocsétd esetében jelentdséggel bir.

ihatéssal van,
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Helyi énkorményzatok altal kézzéteendd informaciok

1. Az értekpapirhoz fiizdda jogok tervezett megviltoztatasa, valamint azok végrehajtasa,

2. zartkoriien forgalomba hozott értékpapir kibocsdtasa,

3. az értékpapirbol szarmazo kotelezettségek megsziinése, a kotelezettség teljesitésének modja,

4. olyan kozgy(lési dontés, amely az 6nkormanyzat gazdalkodasi helyzetét jelentdsen befolyasolja,

5. jelentds szervezeti valtozdsra vonatkozo déntés,

6. az 6nkormanyzat valamely bankszimlajanak ziroldsa,

7. az dnkormanyzat elleni cstdeljéras meginditisa,

8. az éves tervezett bevételének tiz szdzalékat meghaladé hitelfelvétel,

9. a forgalomba hozatal céljinak megvalositisaval kapesolatos nehézségek (engedélyek megvonasa, természeti és egyéb katasztrofik stb.),



